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Estado das artes do Sistema

Financeiro Nacional
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Mercado concentrado
Seis maiores bancos: (% tOtaI SFN)

72,2% dos ativos do SFN
77,1% das operagoes de
crédito do SEN W Concentracao de ativos

W Concentracao Operacoes de

Crédito
16,2
15,1
12,2
11,2
84 87
6,4 70

Itau Caixa Bradesco Santander BNDES

Fonte BCB — Dados de julho / 2021 ‘ PI[NDE



Vocacao para o credito

Operacdes de Crédito /
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Fonte: BCB; Ultimo dado: Julho/2021



Inovacoes do Sistema

Financeiro Nacional




Agenda BC #

 Cinco Eixos:

# Incluséao - Microcrédito / Conversibilidade / Iniciativa de Mercado de Capitais
(IMK) e Cooperativismo

# Competitividade

# Transparéncia - Crédito imobiliario / Crédito rural / Relacionamento com o
Congresso Nacional / Transparéncia na comunicacao em politica monetaria /
Comunicacao das acoes do Banco Central / Relacionamento com investidores
internacionais / Cidadania Digital

# Educacéo - Educacao Financeira

# Sustentabilidade - Responsabilidade socioambiental do BC / Regulagao
/ Supervisao / Parcerias / Politicas

SFINDE



Inovacao

« Pagamentos instantaneos - PIX

* Implementacao do Sistema Financeiro Aberto (Open Banking)
* Melhorar o ambiente das garantias no Pais

* Digitalizacao de Titulos de Crédito

* Aprimoramento da supervisao do risco cibernético do SFN

« Sandbox Regulatorio

« Moeda Digital

% FINDE



Desafios do Sistema

Financeiro Nacional




I Sistema Financeiro

* O financiamento do investimento - fundamental no processo de
desenvolvimento

* As instituicOes financeiras determinam o nivel de investimento da
economia

* Instituicdes financeiras sao pro-ciclicas e voltadas para o lucro

* Instabilidade inerente ao sistema financeiro justifica a
existéncia de bancos publicos

% FINDE



I Razao da existéncia dos bancos publicos

» Teoria nao convencional
* Essenciais para melhorar a eficiéncia na alocagéo de recursos

* Bancos Publicos atuam para além das falhas de mercado
* Indutor Desenvolvimento

* Braco de politicas publicas — diretrizes do governo - Big Government
Banks
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Maior Desafio do Seculo XX
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Mudanca climatica
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Cooperacao Internacional

e Acordo de Paris — 2015

* Objetivo global claro e quantificado de se evitar 0 aumento da
temperatura da Terra: abaixo de 2° C em relagdo aos niveis pre-
industriais, ou ainda, que seja limitado a até 1,5°C

* Tornar os fluxos financeiros compativeis com uma trajetoria de
descarbonizacao e de construcao de resiliéncia climatica da economia

* Aplicacao global
» Contribuicdo Nacionalmente Determinada - NDC

FINDE



Riscos climaticos e sua imprevisibilidade para o sistema
financeiro — cisnes verdes

» Os modelos de risco das IFs consideram o meio ambiente como um
elemento dado e constante
* Riscos climaticos
* riscos fisicos
* riscos de transicao

FINDE



Momento de Minsky climatico

* O sucesso na transigao para uma economia limpa no prazo
estabelecido pode gerar um paradoxo onde o sucesso é uma
falha.

* Um movimento muito rapido em direcao a uma economia de
baixo carbono poderia prejudicar materialmente a estabilidade
financeira. Uma reavaliacao geral das perspectivas, a medida
que 0s riscos relacionados ao clima sao reavaliados, poderia
desestabilizar os mercados, desencadeando um ciclo perdas e
levando a um aperto persistente das condi¢des financeiras — que
8Oa1uétor cg?mou de momento de Minsky climatico (Carney,

) p'
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Solugoes hoje existentes - merdaco:

 Abordagens e instrumentos usados para o alinhamento:

 Uma variagao green de instrumentos financeiros classicos : green
bonds;

* Politica de financiamento verde no nivel nacional;

* Potencial green benchmark para gerenciamento de ativos: indices
de mercado;

* Regulagdo bancaria com preocupacao verde.




Fatores determinantes que afetam a solucao de
mercado

1. Tragédia do horizonte temporal (Mark Corney):

Descasamento entre o prazo de maturagdo de um projeto de investimento verde e o periodo em que o
governo (ndo o Estado) ou os investidores privados requerem seus lucros ou externalidades do projeto

2. Alocacao estratégica de ativos:
 normalmente orientada por modelos que se baseiam em histoéricos de retornos ajustados pelo risco.
* Incapazes de incorporar efeitos futuros das mudancas climaticas.

3. Bancos Centrais ndo possuem instrumentos para que, sozinhos, possam enfrentar os riscos
climaticos.

 Coloca em duvida a possibilidade do sistema financeiro privado liderar o processo de transi¢ao verde

ZFINDE i



O sistema financeiro e o Estado no processo de
transicao verde

* Nova estrutura de financiamento deve ser modelada
* Bancos publicos / bancos de desenvolvimento
* Fontes de recursos sem interferéncia da logica privada

* Problema de transicao verde - reformulacao dos setores econémicos, que
afetara a riqgueza do mundo

* Transicao verde gerenciada

 Bancos centrais e demais orgaos de Estado devem atuar em consonancia
no sentido de minimizar impactos e garantir uma transi¢éo eficiente



O sistema financeiro e o Estado no processo de
transicao verde

 Reformas economicas e politicas drasticas - catalisar uma transicdo para
zero emissao de carbono e minimizar 0s impactos sociais, econdémicos €
financeiros nos mercados

* Projeto coletivo de transformacao

« Convencgao do desenvolvimento sustentavel, baseado em inovagao
tecnoldgica e cooperacao, € essencial

« Estado planejador de longo prazo assume importancia central nesse conceito



I SF que queremos?

* Transicao verde

 Reducao das desigualdades sociais

* Inovacao

» Mudanca estrutural — processo de desenvolvimento
 MissOes orientadas

 Banco Central Independente?

« Estado indutor da transicdo num mundo financeirizado?
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